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Ecuador

Segun las proyecciones, el producto interno bretceduador se contraera un 0,4%
en 2009, principalmente como resultado de la bejdod precios del petréleo, en
comparacion con el incremento del 6,5% registra@gie anterior. Pese a los signos
de mejoria observados en el segundo semestre aet@f2009 la economia exhibid
un déficit fiscal, asi como un deterioro de la ¢aesorriente de la balanza de pagos
y una mayor tasa de desempleo. Para 2010, la CEfstima un crecimiento
moderado cercano al 3%, condicionado a un preciopeigdleo sostenido y un

financiamiento adecuado para los proyectos de sidneipublica.

Se estima que para el cierre de 2009 el déficibajlael sector puablico no financiero (SPNF) se
ubicara en el 3,8%, cifra mayor que la registrada2@08 (1,5%). Si bien se incrementaron los
ingresos no petroleros durante el afio debido aalnrecaudacion generada por la reforma fiscal,
los ingresos petroleros disminuyeron significatieate debido en gran parte a la reduccién de los
precios del petréleo. Por su parte, y pese a grafisativa disminucion del pago de intereses, los
gastos corrientes del SPNF se mantuvieron practicteren el mismo nivel del afio anterior. Durante
el primer semestre de 2009, los gastos de capisiraron un incremento nominal del 9,8% respecto
del mismo periodo de 2008, impulsados por la forémabruta de capital fijo del gobierno central y
las empresas publicas no financieras. Sin embdrgante el segundo semestre experimentaron una
desaceleracion de su ritmo de crecimiento, pouk gp estima que el afio cerraria con una tasa de
variacion nominal todavia positiva pero modesta.

En agosto de 2009 se envié una nueva reforma driaud la Asamblea Nacional para su
aprobacién. Esta reforma contempla gravar con &l & importacién de servicios, modificar la
férmula de calculo del impuesto a los consumosaaies, imponer un monto minimo de impuesto a
la renta para las sociedades, gravar los divideradmsentar el impuesto a la salida de divisas grcre
beneficios tributarios para el sector del turisistas modificaciones se encuentran actualmente en
discusion.

Tras el proceso de recompra de los bonos Globd 2030, en el que se retird el 91% de
dichos bonos a un 35% de su valor nominal, la deudiica externa se redujo de un 18,5% del PIB
en 2008 a un 13,4% en 2009. Se estima que el daltlo deuda publica interna finalizara el afio en
torno al 5,0% del PIB, levemente menor al saldoimesjistrado en 2008.

Luego del shock de los precios de los alimentogmxgntado en 2008, la inflacion mostré
una tendencia a la baja hasta septiembre de 20@%;amzar una tasa anual del 3,3%. A partir de
entonces se espera que aumente gradualmente ¢ elexfio con una tasa interanual del 4,0%. El
Ecuador empez6 el afio con una apreciacion reafivefeclebido principalmente a la devaluacion
monetaria mostrada por la mayoria de sus sociogrmimies con respecto al délar estadounidense.
Esta tendencia se revirtid en el segundo trimetgteafio, al registrarse un periodo de devaluacion
real durante el resto de 2009.
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ECUADOR: CRECIMIENTO, INFLACION Y DESEMPLEO Después de una continua reduccion de los
27 niveles maximos de las tasas de interés en 2008, el
ol -/°\ 1 gobierno congel6 estos limites durante 2009. En

consecuencia, las tasas de interés se mantuvieron
practicamente inalteradas durante el afio
(alrededor del 9,2% para el segmento productivo
corporativo y el 11,2% para las pequeias y
medianas empresas). No obstante, se aumenté
levemente el techo de las tasas de interés de los
créditos al consumo, con el fin de desincentivar la
importaciones. Por su parte, se estima que la tasa
de interés pasiva media alcanzara el 5,4% en 2009,

Desempleo, porcentaje de la PEA

PIB, tasa de variacién en cuatro trimestres
Inflacion, tasa de variacion en 12 meses;
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O (CEPAL). sobre I base de ciftas oficiales activos totales de los bancos privados abiertos se

mantuvieron estables durante 2009. Sin embargo,
la proporcion de activos en el exterior experimanta leve disminucion ante la presion del gobierno
por repatriar la liquidez mantenida en el extramj&a cartera vencida como proporcion de la cartera
total al sector privado aumento ligera pero sodeninte durante 2009.

La reserva internacional de libre disponibilidadl{R) se redujo significativamente al pasar de
6.477 millones de doélares en septiembre de 2008%4 2nillones en mayo de 2009. Esto se explica
por el aumento del gasto, la disminucion de losesgs petroleros y la recompra de bonos. Sin
embargo, gracias a un préstamo de 480 millonefataiio Latinoamericano de Reservas, un pago
anticipado de 1.000 millones por concepto de latavete petrdleo a Petrochina, una asignacién
extraordinaria de derechos especiales de giro gde gdel Fondo Monetario Internacional (FMI) por
400 millones, el aumento del precio del petrolextrgs factores, se logré revertir la tendencia,lpor
que en octubre la RILD alcanzé los 4.605 millonesldlares.

En 2009 se contrajo el consumo privado, al mismmpo que se redujo significativamente la
inversion privada. Mientras los sectores de la raartura y el comercio experimentaron una
contraccion durante el afio, la inercia de la canstén y la administracion publica logré evitar una
mayor caida en la oferta agregada. En cuanto &drspetrolero, la disminucion gradual del valor
agregado petrolero en la economia ecuatoriananc@ntiurante 2009. Se estima que en 2009 la
produccién de petroleo crudo sera un 3,6% meneldategistrada en 2008. Si bien la produccién de
PETROECUADOR, la empresa estatal de petréleo, @ernmenté un 6,7% durante el afio, esto no
bast6 para compensar la caida de aproximadamedte2aie la produccion privada. Los cambios en
la reparticion de la renta petrolera, los cualefad@recen la produccion privada, y la incertiduenbr
con respecto a los contratos de concesién haratimia inversion privada en el sector.

En octubre de 2009 se anuncié un plan de estiman® gontrarrestar los efectos de la crisis
financiera internacional, con 2.555 millones deade€d destinados a financiamiento de vivienda, obras
en municipios, microcrédito e inversién en infraestura. El financiamiento proviene de las
utilidades del banco central, asi como de la rigmadn de la RILD en el exterior.

El desempleo nacional urbano fue aumentando gnaeudd desde mediados de 2008 hasta
alcanzar una tasa del 9,1% en septiembre de 20@8, probable que se incremente aun mas al
terminar el afo. Ademas, cabe sefalar que en sdptede 2009 se registrd una elevada tasa de
subempleo (51,7%). Por otro lado, se estima qsalatio minimo real en 2009 sera un 3,7% mayor
que en 2008.

En cuanto al sector externo, el valor de las emp@rhes de bienes durante 2009 disminuyd un
31% respecto de 2008. Ello obedece principalmetadaja del valor de las exportaciones petroleras
(46%), como consecuencia de una reduccion del \wu(¥v%) y sobre todo del precio (-42%). El
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valor de las exportaciones no petroleras tambiél ECUADOR: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

redujo, aunque a una tasa menor (-5%). El bi
desempefio del banano, cacao y pescado evit

2007
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2009 @

Tasas de variacion anual

Producto interno bruto 2,5 6,5 -0,4

gue esta caida fuera mayor. En enero de 200! Producto intemo bruto por habitante 14 5.4 1,4
. . . . i i b
introdujeron  restricciones temporales @ |[0en consmer >3 8838
. . . alario minimo real 39 8,5 3,7
importaciones, como salvaguardia para la Cueoinero (M) 194° 276 06 ¢
; X . L e f
corriente, dado que el Ecuador no cuenta con 'Podecambiorealefectvo® 42 09 75
Relacion de precios del intercambio 2,8 9,7 -16,1

politica cambiaria para controlar el déficit. Est

Porcentaje promedio anual

medidas, junto con la contraccién de la demar Tasa de desempleo® 74 6,9 86"
. . . . ., Resultado global del
interna, se tradujeron en una disminucion del 20" ;o iico no finandero /pia 21 15 as
del valor de las importaciones totales de 2Crasadeinteres pasiva nominal 53 55 54
respecto del afio anterior. Las importaciones ™2 ners actvanomina e de res
bienes petroleros, intermedios y de CONSUIexortaciones de bienesy servicios 16070 20460 14585
experimentaron una fuerte Contraccién' mient‘lmportacionesdebie.nesyservicios 15619 20730 17 395
. . Saldo en cuenta corriente 1650 1120 -1 603
que las de bienes de capital, en general eXenta ciens e capial y fnanciera 264 a2 1725
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las restricciones de salvaguardia, se vieron me saenza giobal 1387

afectadas. Para el cierre de| afio se proyectaFueme: Comision Econémica para América ]_atinayel Caribe
N . A ) i (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.

deterioro de los términos de intercambio cerce Estimaciones preliminares.

0 1 ; Variacion en 12 meses hasta octubre de 2009.

al 16%. A raiz de eStO’ para 2009 se eStlma‘cVariacic’)n en 11 meses hasta diciembre de 2007.

déficit comercial del 2,1% del PIB, el primero € Variacion en 12 meses hasta septiembre de 2009.
. ~ € Una tasa negativa significa una apreciacion real.
slete anos. fVariacion del promedio de enero a octubre de 2009 respecto del
mismo periodo del afio anterior.

En 2009 el desempleo en los Estad incluyeel desempleo ol X
. ~ P . Estimacién basada en datos de enero a septiembre.
Unl_dOS y Espana,. prmCIpaIeS ,deStqu qe ' Datos anualizados, promedio de enero a octubre.
emigrantes ecuatorianos, provocé una disminuc....
de las remesas de alrededor del 12%. Si bien estiericia comenzara a revertirse y el débito de
renta sera menor, ello no bastara para reduciéfaitdcomercial, por lo que se estima que la caent

corriente registre un déficit del 2,8% en 2009.

En 2008 la inversién extranjera directa (IED) erceliador alcanzé niveles muy bajos (1,8%
del PIB) y se estima que disminuira alin mas en.288itnismo se esperan incrementos en los flujos
de IED destinados a la agricultura y la pescacasio reducciones en los dirigidos al resto de los
sectores, particularmente el transporte y las caragiones, la mineria y los servicios a las emresa



